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AVANT-PROPOS

L'Institut National de la Statistique et de la Démographie a le plaisir de mettre, a la
disposition des utilisateurs, la note rapide des opinions des chefs d'entreprise sur la
conjoncture du quatriéme trimestre 2023.

La note rapide des opinions des chefs d'entreprise sur la conjoncture fait la synthése des
opinions des chefs d'entreprise sur le passé récent et 1’état actuel de leur activité ainsi que
sur leurs perspectives a court terme.

Elle est ¢laborée a partir des données de l'enquéte trimestrielle de conjoncture (ETC). Cette
enquete fournit des informations précieuses et rapidement disponibles qui servent a suivre la
situation économique du moment et a prévoir les évolutions a court terme. Elle permet donc
de disposer d'informations pertinentes, fiables et actuelles pour la prise de décisions en vue
d'anticiper et de juguler les effets négatifs des crises en général.

L’Enquéte trimestrielle de conjoncture s’adresse aux chefs d’entreprise. Etant trés proches
de la gestion de leurs entreprises, ils peuvent alors indiquer sans donner de chiffres précis,
dans quel sens ont évolué ou vont évoluer leurs activités durant les trois mois passés ou a
venir.

Ces opinions fondées sur une bonne connaissance de 1’entreprise sont mises en balance et
agrégées par la technique des soldes d’opinions. Ce sont ces soldes d’opinions qui sont
analysés et publiés, a travers la note rapide des opinions des chefs d'entreprise sur la
conjoncture, apres la fin de chaque trimestre.

Pour une meilleure adaptation aux réalités économiques actuelles du Burkina Faso, un
travail de renovation des outils de 'ETC a été realisé en 2022 avec l'appui financier du
Projet d'Harmonisation et d'Amélioration des Statistiques en Afrique de I'Ouest (PHASAO).
Ce travail de rénovation a permis de disposer entre autre d'un nouvel echantillon et de
nouveaux outils de collecte des données qui sont utilisés a partir du premier trimestre 2023.

Je tiens a féliciter les chefs d'entreprise que je considére a la fois co-producteurs et
utilisateurs de cette note. Co-producteurs parce que c'est eux qui fournissent la maticre
premiére nécessaire au calcul des soldes d’opinions en renseignant les questionnaires ;
utilisateurs car cette note leur est destinée en priorité.

Le soutien des utilisateurs a travers les critiques pour une amélioration du contenu de la
note rapide des opinions des chefs d'entreprise sur la conjoncture et la célérité des réponses
aux questionnaires de l'enquéte ETC, permettront a 1'INSD de relever le défi de la
fourniture d'informations utiles et fraiches.

Le Directeur Général

Boureima OUEDRAOGO

Chevalier de l'ordre du mérite de I'Economie et des Finances
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BREVIAIRE

L'Enquéte Trimestrielle de Conjoncture (ETC) est une opération qui consiste a interroger les
responsables d’entreprise sur le passé récent et 1’état actuel de leurs activités ainsi que sur
leurs perspectives a court terme. Cette enquéte s’inscrit dans le dispositif d’¢laboration du
diagnostic conjoncturel et fournit des informations précieuses et rapidement disponibles qui
servent a suivre la situation économique du moment et a prévoir les évolutions a court
terme. Elle s’adresse aux responsables d’entreprise de production marchande évoluant dans
I’industrie, la construction, le commerce et les services.

Les entreprises couvertes par 'ETC sont localisées dans les quatre principales villes
industrielles du Burkina Faso : Ouagadougou, Bobo-Dioulasso, Banfora, Orodara,
Pouytenga et Fada N'Gourma.

Dans I’objectif de mieux prendre en compte 1’environnement économique et les besoins
actuels du systéme statistique national, I’INSD a procédé a une rénovation des outils de
I’ETC au cours de Iannée 2022. C’est ainsi qu’un nouvel échantillon constitué de 290
entreprises a ¢té tiré de facon raisonné a partir de la base des déclarations statistiques et
fiscales (DSF) de 2019 utilisée par les comptes nationaux.

Explication et Interprétation des soldes d'opinions

Pour une variable donnée, le solde d'opinions est la différence entre le pourcentage des
entreprises ayant répondu a la « Hausse » et celui des entreprises ayant répondu a la «
Baisse », chaque entreprise étant pondérée par son poids en termes de chiffre d’affaires ou
d’effectif des employés selon la variable considérée. Le solde d’opinions traduit I'évolution
d'une variable analysée sans pour autant en donner le niveau. Ainsi, si le solde est positif
(au-dessus de I'axe des abscisses) ou négatif (en-dessous de l'axe des abscisses), on dira que
la variable a évolué¢ a la hausse ou a la baisse. Dans le cas d'un solde nul, on dira que la
variable est restée stable.

Le glissement trimestriel est un solde d’opinions qui exprime la variation enregistrée au
cours d’un trimestre par rapport au trimestre précédent. Quant au glissement annuel, il est
un solde d’opinions qui exprime la variation enregistrée au cours d’un trimestre par rapport
au trimestre correspondant de I’année précédente.

Avertissement :

Les représentations graphiques concernent :

- les pourcentages des "Hausse" (histogrammes verts) ;
- les pourcentages des "Baisse" (histogrammes rouges) ;
- les soldes (point jaune).
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1. APERCU GENERAL
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"Confoncture éconamigue defavavalile au quatvieme tumestre 20237

La conjoncture économique est défavorable au quatriéme trimestre 2023, confirmant les prévisions
pessimistes des chefs d'entreprise faites un trimestre plus tot. Selon leurs opinions, les recettes, la
production et les commandes baissent aussi bien en glissement trimestriel qu’annuel. Les tensions de
trésorerie persistent dans ce contexte et les perspectives pour le trimestre a venir sont défavorables car les

chefs d'entreprise ne s'attendent pas a une amélioration de la situation.

VENTES/RECETTES VENTES/RECETTES

En comparaison & la situation normale, les recettes || °°%

baissent au quatrieme trimestre 2023 conformément aux ||

prévisions pessimistes faites par les chefs d'entreprises m .

au troisieme trimestre. En effet, 6,2% des chefs 0% — . -17,4%5
d’entreprises ont constaté une hausse des recettes contre con " ‘45'7%= _15’9/i
52,0% ayant déclaré une baisse, soit un solde 0
défavorable de 45,7%. -100%

En comparaison a la situation du trimestre précédent, une r'_pp;":l:’ P . ermontioo
hausse des recettes est constatée par 24,6% des nonmale

opérateurs contre 40,5% qui disent avoir constaté une 202314

baisse, soit un solde favorable de 15,9%. mHausse WBaisse - Solde

En comparaison a la situation du méme trimestre de I'année
précédente, les recettes ont évolué a la baisse avec un PRODUCTION
solde -17,4%.

Pour le quatriéme trimestre 2023, les chefs d'entreprises 128:2

sont pessimistes car ils ne s'attendent pas a une 60%

amélioration de la situation des recettes. 40%
20%

0% _— - -14,1 - %
PRODUCTION 20% K 195
A -59,5%

-6,7%

La situation de la production n'est guere meilleure a -40%
celle des recettes au quatrieme trimestre 2023. En effet, :Sg;‘:

la production est en baisse comparativement a la || -100%

. . ; i Gli F
situation normale avec un solde défavorable de 59.5. mppon:: tr

\

Elle évolue également a la baisse aussi bien en
glissement trimestriel qu’annuel. En effet, les soldes se
sont établis respectivement a -14,1% et a -19,5%. Pour

2023T4

m Hausse M Baisse Solde

le trimestre a venir, les chefs d'entreprise anticipent une
SITUATION DE LA TRESORERIE

diminution de leur production.
100%
80%
SITUATION DE LA TRESORERIE 60%
Comme au trimestre précédent, les tensions de trésorerie || 40%
persistent au quatriéme trimestre 2023 conformément || 20% [ |
e . .. , . 0% | _—
aux prévisions pessimistes des chefs d’entreprises. n
. . . . -20%
En glissement trimestriel, 44,2% des chefs d'entreprises ig;
ont déclaré des tensions de trésorerie contre 10,2% ’60; 25.0%
ayant constaté une détente de la trésorerie, soit un solde 00 -34,1% o
f N ) . -80%
défavorable de 34,1%. Comparativement au méme || ...
trimestre de l'année précédente, les chefs d'entreprises G t t P
déclarent des tensions de trésoreries avec un solde établi
a -28,0%. Pour le trimestre a venir, ils restent
pessimistes en tablant sur une poursuite des tensions de

trésorerie.

-18,3%

202314

W Hausse M Baisse Solde
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EFFECTIFS EMPLOYES EFFECTIFS EMPLOYES

100%
80%
60%

Tout comme les recettes et la production, les effectifs
employés des entreprises baissent au qutriéme trimestre
en comparaison par rapport au trimestre précédent. Le

solde d’opinion sur l'évolution des effectifs employés 40% 33,7%
est ressorti a -15,5% en glissement trimestriel. 20% -
Mais comparé au meéme trimestre de I'année 2022, les 0% 15.5% - e
entreprises ont davantage employé du personnel. Le -20% E -29,2%
solde d'opinion est de 33,7%. -40%
Pour le trimestre a venir, Les chefs d'entreprise -60%
s'attendent encore a une réduction des effectifs -80%
employés avec un solde de -29,2%. -100%

Gl Gl F
CARNET DE COMMANDES frimesriel frimestriclie

202314

Selon I’opinion des chefs d'entreprises, la valeur des MHausse MBaisse ~ Solde
commandes enregistrées et qui ne sont pas encore
livrées du quatrieme trimestre 2023 baissent en CARNET DE COMMANDES

comparaison par rapport a une siuation normale. Le || 100%
solde d’opinion sur I’évolution des commandes s’est
affiché a -30,1%.

80%

60%
Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprises pensent
que la valeur des commandes sera plus faible que celle

40%

L . . 20%
enregistrée au quatrieme trimestre 2023. ’ . .
0% -17,19

24 1o/16,7%
-30,19 '

DIFFICULTES RENCONTREES
-20%

|

Les entreprises Burkinabe sont toujours confrontées a
plusieurs difficultés au quatriéme trimestre 2023. Selon
leurs opinions,56,4% des entreprises sont confrontés a

-40%

-60%

une insuffisance de la demande, 41,3% font face a des -80%
contraintes financiéres. Des difficultés || -100%

b . r r r i H Far Gli + Pl o Pr PR
d’approvisionnement ont été relevées par 27,0% des rapportala  trimesriel  annuel  trimestrielle

normale

entreprises et 11,6% n'ont pas suffisamment
r . N . « ey 2023T4
d'équipements pour mener a bien leurs activités. Il
ressort également que 12,4% des entreprises n'ont pas
assez de personnel et 19,4% évoluent dans un climat

défavorable aux activités.

W Hausse M Baisse Solde

DIFFICULTES RENCONTREES

DIFFICULTES
0,
D'APPROVISIONNEMENT 1 27,0%
CONTRAINTE FINANCIERE [ 1] 41,3%
INSUFFISANCE PERSONNEL [ 12,4%
INSUFFISANCE EQUIPEMENT [__] 11,6%

CLIMAT DEFAVORABLE [____] 19,4%

DEMANDE INSUFFISANTE | 54,4%




Il. ANALYSE PAR
SECTEUR D'ACTIVITE
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1l.1 SECTEUR DE L'INDUSTRIE
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" Maintien de la mavesite éconamigue darns le sectewy de Cindustvie ”

La baisse de I’activité économique dans le secteur de I’industrie enclenchée depuis le premier trimestre 2023
se poursuit au quatriéme trimestre. En effet, les chefs d’entreprises dans leur grande majorité ont déclaré une
baisse des recettes, de la production, des effectifs employés dans un contexte de tensions de trésorerie. Pour
le trimestre a venir, ils restent pessimistes quant a la reprise du rythme de ’activité.

VENTES/RECETTES VENTES/RECETTES
Les recettes des entreprises baissent au quatriéme || 0%

trimestre 2023 selon 1’opinion de la majorité des chefs || 40%

d’entreprises. En effet, le solde d’opinions sur || 20% .
I'évolution des recettes est ressorti a -19,5% en || _ .

. . . -10,5%
glissement trimestriel. 0% o EEE 0 I -19,3%

L’évolution des recettes a suivi la méme tendance || -40%

-49,5%
aussi bien en glissement annuel que par rapport a la || -60%
N . o« . , . Gl Ghi
situation normale. Le solde d’opinions sur 1'évolution rapport Al trimestiol N
normale

des recettes s’est situé respectivement a -10,5% et a -
49,5% en glissement annuel et par rapport a la
situation normale.

2023T4

M Hausse MBaisse  Solde

Quant au trimestre a venir, les chefs d’entreprise

maintiennent leurs prévisions pessimistes entameées PRODUCTION

depuis le trimestre précedent. 60%
40%
20%

I . |
PRODUCTION 0% — N .
: ; A -209 (e -18,9% ° %
La production évolue au méme rythme que les 20% . . 9% . 20,0%
-57,8%

-40%
recettes. Le solde est défavorable et s'affiche a -18,9% || g9

en glissement trimestriel conformément a la tendance || -80%

Gl Gll F
projetée de leurs anticipations au troisiéme trimestre pportala  trimesrie i
2 O 2 3 normale
’ 202374
la production connait également une évolution mHausse mBaisse ~ Solde
défavorable en glissement annuel (-3,3%) et par
rapport a la normale (-57,8%). SITUATION DE LA TRESORERIE

Pour le trimestre a venir, les chefs d’entreprise restent 50%
b

pessimistes. IIs s’attendent encore a une baisse de la || 40%

production. 30%
20%
SITUATION DE LA TRESORERIE 10%
La baisse du niveau de I’activité dans le secteur des 0% - 3%
industries s’est accompagnée de tensions de trésorerie || |
confirmant ainsi leurs anticipations du troisiéme oo
trimestre 2023. En effet, le solde d’opinions sur
I'évolution de la trésorerie s’est situé a -31,3% en 0% o R -33,0%
glissement trimestriel. Comparé au méme trimestre de || 0%
I’année précédente, le solde est de -3,3% traduisant un || -50%
durcissement des tensions de trésorerie. -60%
Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise sont frimesriel ssera trimestrielle

pessimistes (-33,0%) et s’attendent & une détérioration
M Hausse MBaisse  Solde

de la situation de la trésorerie.
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COUTS SALARIAUX

Les charges salariales baissent aux cours du quatriéme
trimestre 2023 selon les opinions des chefs
d’entreprise conformément a leurs anticipations du
troisiéme trimestre 2023. En glissement trimestriel, le
solde d’opinions sur l'évolution des colts salariaux
s’est affiché a -24,7%. Comparativement au méme
trimestre de 2022, les charges salariales n’ont pas
évolué.

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise sont
confiants et s'attendent a un maintien de la baisse des
charges salariales.

EFFECTIFS EMPLOYES

La baisse du rythme de I’activité dans le secteur des
industries en rythme trimestriel s’est accompagnée
d’une contraction des effectifs employés. En effet, le
solde d'opinions des chefs d'entreprise industrielle est
ressorti a -14,4% en glissement trimestriel.

En comparaison avec le méme trimestre de I’année
précédente, le solde s’est situé a 29,5% traduisant une
amélioration des effectifs employés.

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise
s'attendent a une poursuite de la contraction des
emplois.

CARNET DE COMMANDES

Selon les opinions des chefs d’entreprise industrielle,
les commandes baissent au quatriéme trimestre 2023.
En effet, le solde d'opinions s’est affiché a -12,6% en
glissement trimestriel. En comparaison avec le méme
trimestre de 1’année précédente, il est ressorti a -
29,3% traduisant une baisse des commandes en
glissement annuel.

Les chefs d’entreprise restent pessimistes pour le
trimestre a venir. Ils anticipent une baisse de leurs
carnets de commandes.

PRIX DE VENTE

Tout comme les commandes, les prix moyens de vente
des entreprises industrielles baissent en glissement
trimestriel au quatriéme trimestre 2023. Le solde
d’opinion s’est affiché a -21,9%.

50%

0%

-50%

-100%

COUTS SALARIAUX

25
- “48,3%

-24,7%

trimestriel trimestrielle

202314

mHausse  mBaisse Solde

100%
50%
0%
-50%

EFFECTIFS EMPLOYES

— 295%
B 10— . X
Gli " P " Prévisi
trimesriel trimestrielle
2023T4
M Hausse M Baisse Solde

40%
20%

-20%
-40%
-60%

0% -12,6% E

CARNET DE COMMANDES

29,3% E .

trimestrielle

trimesriel

M Hausse MBaisse  Solde

30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%

PRIX DE VENTE

3,2%

-12,7% -13,6%

Gli t Gli t
trimesriel

trimestrielle

2023174

M Hausse MBaisse  Solde

En glissement annuel par contre, le solde traduit une hausse des prix moyens de vente. Il s’est affiché a
8,1%. Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise du secteur des industries s'attendent a une baisse des

prix moyens de vente.
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DIFFICULTES RENCONTREES

Au quatriéme trimestre 2023, le secteur de 1'industrie
continue de faire face a d'énormes difficultés. En

effet, 28,3% des entreprises du secteur sont
confrontées a des contraintes financiéres, 19,0% a
l'insuffisance des matieres premiéres

(approvisionnement), 25,2% estiment que la demande
qui leur est adressée est insuffisante alors que 5,3%
pointent du doigt un climat défavorable.

STOCKS

Les niveaux de stocks des produits des entreprises
industrielles baissent au quatriéme trimestre en
glissement trimestriel. En effet, le solde d’opinions
des stocks de produits finis baisse en s'affichant a -
9,9% et celui des produits en cours baissent et
s'affiche a - 32,5%.

En comparaison avec leur niveau du méme trimestre
de 2022, le solde sur I'évolution de la situation des
produits finis croit (+7,9% ) mais se contracte (-
37,3%) pour les produits en cours.

Pour le premier trimestre 2024, les chefs d'entreprises
s'attentent a un déstockage des matiéres premicres,
des produits finis avec une baisse des produits en
cours.

DIFFICULTES RENCONTREES

DIFFICULTES
D'APPROVISIONNEMENT

oo

CONTRAINTE FINANCIERE | 28,3%

INSUFFISANCE PERSONNEL

e
INSUFFISANCE EQUIPEMENT [ | 14,6%
1 s3%

CLIMAT DEFAVORABLE

DEMANDE INSUFFISANTE | | 25,2%

STOCK MATIERES PREMIERES
60%

40%

20%

0% — s 12% ==
-14,6%
-20%
-40% »43,5%
= -46,1%
-60%
par i i Prévisi
rapport a la trimesriel annuel trimestrielle

normale

2023T4

B Hausse M Baisse  Solde

100% STOCK PRODUITS FINIS

20% STOCK PRODUITS EN COURS

W Hausse M Baisse Solde

[ | ! 7,9% 209
- 90, - - 970
-50% - = -35,9% -40% Py 41.0% B -43.3%
-100% -60%
par Gli Gli Prévisi par Gli: Gli F
rapport a la trimesriel annuel trimestrielle rapport a la trimesriel annuel trimestrielle
normale normale
M Hausse WPB&II%e Solde B Hausse W®¥#%4e Solde
so PRIX D'ACHAT APPROVISIONNEMENTS PERSPECTIVES
60; a 727% 100%
(]
40% 50%
o
34,7% 0% —1 7 -30,1%
20%
0% — ... °
-20% -100%
Prévi NIVEAU GENERAL DES PRIX PRODUCTION
trimesriel trimestrielle 2023T4
2023T4
m Hausse mBaisse Solde
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LES SOUS SECTEURS

DE L'INDUSTRIE
11.1.1 INDUSTRIE EXTRACTIVE

industries extractives.

Le sous-secteur de l'industrie extractive concerne les entreprises évoluant dans l'extraction de minerais d'or
et autres minerais métalliques, des autres activités d' extraction (extraction de pierres, de sables et
d'argiles, extraction de phosphates et de sels de potassium, naturels ,extractions de minéraux pour
l'industrie chimique, extraction ou production de sel et de natron, extraction de diamants et d'autres pierres
précieuses), des activités d'exploration et de prospection miniéres et les autres activités de soutien aux

Dans les industries extractives, au quatriéme trimestre

comparativement a la situation normale.

trésorerie.

la production baissent alors que les effectifs employés
augmentent accompagnés
trésorerie.

En prévision, les responsables des

leur situation de trésorerie.

de 2023, les recettes et la production baissent

En glissement trimestriel, les recettes et la production
sont en baisse. Les effectifs employés enregistrent
une hausse dans une situation de détente de la

En glissement annuel, la situation est identique a

100%

50%

0%

-50%

-100%

VENTES/RECETTES

! 5,7%

n..N n..

par Gli t  Gli t
rapport a la
normale

202314

W Hausse MBaisse Solde

celle du glissement trimestriel. En effet, les recettes et

d'une détente de la

entreprises
extractives sont pessimistes quant a 1’évolution des
recettes, de la production, ainsi que des effectifs
employés. Ils s'attendent aussi a une dégradation de

100%
50%
0%
-50%
-100%

PRODUCTION

5,7%

I 70y IR -27,2% [

sltuation par Gll Gll t P
rapport a la trimesriel annuel trimestrielle
normale

2023T4

W Hausse M Baisse Solde

SITUATION DE LA TRESORERIE

100%
50% -
5,7%
0% ‘ °
--47,2% -

Glissement trimesriel Gll

-50%

-100%

202374

W Hausse M Baisse Solde

100%

50%

0%

-50%

-100%

EFFECTIFS EMPLOYES

100,0%

0,0%

-68,7%

Gli Gl
trimesriel

trimestrielle
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11.1.2 INDUSTRIE D'EGRAINAGE

Les industries d'égrenage concernent les entreprises qui exercent dans l'égrenage de coton. Leur activité
conduit a l'obtention de deux produits : le coton fibre et la graine de coton.

Au quatriéme trimestre 2023, les recettes et la || . VENTES/RECETTES 100.0%
. . . .
production dans les industries d'égrainage baissent en . 65.7%
comparaison a la situation normale. ’
OOO I

En glissement trimestriel, les recettes et la production I 26,0%

. . r - )
sont en hausse dans les industries d'égrenage. Les 0% 82 4%
effectifs  employés  enregistrent une  baisse ||-100%

, rq- . . o par Gli t Gl t Prévisi
accompagnée d'une amélioration des tensions de rapportala  trimesriel annuel  trimestrielle
normale

trésorerie.
202374

. . MHausse MBaisse  Solde
En glissement annuel, les recettes et les effectifs

employés baissent tandis que la production augmente

PRODUCTION
dans une situation de la trésorerie favorable.
100% 82,8% 5789
r .. . D/ ’ °
En prévision, les responsables des entreprises Sgly: . 17.2% .
I3 . . . < , . | o A
d'égrainage sont optimistes quant a 1'évolution de la || _soy%
production et des recettes au premier trimestre 2024, -100% ar on
rapport a la tri rlel trl
normale
2023T4

M Hausse M Baisse Solde

SITUATION DE LA TRESORERIE EFFECTIFS EMPLOYES
100% 100%
80% 80% 75,8%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% . 8,8% I 7,2% — 0% — 0,0%
20% ol -20% - -25,0%
-40% a0%
-60% 60%
-80% -80%
-100%
-100% . ¢ on . provisi
Glissement trimesriel li 1  Prévision trimestrielle trimesriel trimestrielle
202374 202374
M Hausse MBaisse  Solde B Hausse MBaisse  Solde
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11.1.3 INDUSTRIE MANUFACTURIERE

Ce sous-secteur comprend les industries alimentaires, les industries des boissons et tabacs, les industries
du textile et d'articles d'habillement et travail du cuir, les industries du bois et du papier, les industries
d’imprimerie et reproduction d'enregistrements, les industries chimiques et pharmaceutiques, les industries
de travail du caoutchouc et du plastique, les industries des matériaux minéraux, métallurgie et fabrication
d'ouvrages en métaux, les industries de l'équipement , fabrication de meubles et matelas, les autres
industries manufacturiéres, réparation et installation de machines et d'équipements professionnels.

Dans les industries manufacturieres, au quatriéme . VENTES/RECETTES
trimestre de 2023, les recettes et la production sont en 0
baisse comparativement a la situation normale. 50% l
. . . . 0

En glissement trimestriel, les recettes, la production, 0% o RE . = 6,3%
et les effectifs employés sont en hausse mais avec des I -41,3%

. , . _509
tensions de trésorerie. S0% - -61,7%
En glissement annuel, les recettes et la production ||[1%0%

g 2 p par  Gli Gl t
baissent avec des tensions de trésorerie alors que les rapportla  trimesriel trimestrielle
effectifs employés sont en hausse. 202374
En prévision, les responsables des entreprises WHausse MBaisse ~ Solde
manufacturiéres sont pessimistes quant a 1'évolution
de la production, des recettes, des effectifs employés PRODUCTION

mais préférent €tre prudents pour ce qui est de la || 190%
trésorerie. 50%

!a,a% [ | =5,o%

0%
. B B
-50%
87,1%

-100%
slituation par Gl Gl é
rapport a la tr trl felle
normale
202314

W Hausse M Baisse Solde

SITUATION DE LA TRESORERIE EFFECTIFS EMPLOYES
100% 100%
0% - - 0% s 22,9% - 14,2%
E -13,6% 255y P oo
. ' -50%
-50% -50,5%
-100%
-100% i i Prévisi
Glissement trimesriel i t Prévision trimestrielle trimesriel trimestrielle
202374 2023T4
W Hausse M Baisse Solde W Hausse M Baisse Solde
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11.1.4 INDUSTRIE DE PRODUCTION D'EAU , D'ELECTRICITE, GAZ ET
ENTREPRISES ENVIRONNEMENTALES

Le sous-secteur des industries de production d’électricité, d’eau et de gaz et industries environnementales
comprend les entreprises évoluant dans la production et distribution d’électricité et de gaz, le captage,
traitement et distribution d'eau, la collecte et le traitement des eaux usées, la gestion (collecte, traitement et
élimination) de tous types de déchets, leur récupération et les activités de dépollution.
Les entreprises intervenant dans 1'industrie de I'eau et 1006, VENTES/RECETTES 99,1%
, « e, 0
de I'¢lectricité ont connu une hausse des recettes et de N og 19
. o oo ’ 66,3%
la production comparée a une situation normale. 50% ’
En glissement trimestriel, les recettes ont augmenté 0% 0,0%
avec un solde de 98,1%. On assiste également a une S0
. . - o
hausse de la production (+99,1%). Les effectifs
employés sont aussi en hausse (+52,1%) avec une ||-100%
r , . par Gl t Gl t
détente de la trésorerie (+32,7%). rapport i la i
normale
En glissement annuel, les recettes, la production ainsi 202314
que les effectifs employés sont en hausse WHausse MBaisse ~ Solde
accompagnée d'une détente de la trésorerie.
. \ . PRODUCTION
Pour le trimestre a venir, les responsables des 2 1% 99,1%
. , “ e, < ,1+70
entreprises de l'eau et de 1'électricité s'attendent & une || 100%
amélioration de la trésorerie, une stagnation des 50% 32,7%
emplois et une hausse des recettes et de la -
i 0% 0,0%
production.
-50%
-100%
par Gl t Gll 't P
rapport a la t iel tri
normale
2023174
W Hausse MBaisse  Solde
SITUATION DE LA TRESORERIE EFFECTIFS EMPLOYES
100% 100%
50% 32,7% 32,7% 32,7% 50% -52,1%
0% I = [ 0% 0,0% 0,0%
0
-50%
-50%
-100%
-100% t Gl t F
Glissement trimesriel li | Prévision trimestrielle trimesriel trimestrielle
2023T4 2023T4
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11.2. SECTEUR DU COMMERCE
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"Repli de  activite éconarmiquee dars le cammerce ”

Apres une reprise dynamique de l'activité économique dans le secteur du commerce au troisieme
trimestre 2023, le quatrieme trimestre a connu une situation moins reluisante. En effet, par rapport
au trimestre passé, on note une baisse des recettes, des carnets de commandes, des commandes avec
un rallongement des délais de paiement. Ces baisses cumulées a la stabilité des prix de vente, ont
occasionné des tensions de trésorerie et une baisse des effectifs employés.

VENTE.S‘/REC.ETTES A VENTES/RECETTES
Au quatrieme trimestre 2023, compar¢ a la situation | | 100%
normale, et conformément aux prévisions S0%
pessimistes des chefs d'entreprises un trimestre 40,8%
.l =g 28%

plutdt, les ventes ont baissé dans les entreprises du 0% N N
commerce (solde d’opinion de -29,6%). - -29,6%

-50% -48,3%
Comparativement au trimestre précédent, une bonne
. . C . -100%
partie des chefs d'entreprises ont déclaré une baisse par G ail
.. rtala trimesrel trl
des ventes, avec un solde d’opinion de -48,3%. Tl
Cependant, comparativement au  quatriéme 202374

trimestre 2022, les ventes ont connu une hausse
avec un solde de 40,8%.

MHausse M Baisse Solde

Pour le trimestre a venir, les chefs d’entreprise SITUATION DE LA TRESORERIE
restent pessimistes car ils s'attendent encore a une || o,
diminution des recettes. 80%
60%
SITUATION DE LA TRESORERIE o
La situation de la trésoreric des entreprises du 0% r— — B 12,6%
secteur de commerce s’est détériorée en glissement ;21832 n S - -34,6%
trimestriel. en effet, seulement 1,3% des chefs :ggtﬁ
d'entreprises ont déclaré une amélioration de la ||-100%
trésorerie contre 34,1% ayant déclaré une baisse, s - rimentriotte
soit un solde de - 32,8%. 202374
L'évolution en glissement annuel est similaire a mHausse MWBaisse = Solde
celle du glissement trimestriel avec un solde de -
34,6%. Pour le prochain trimestre, les chefs
d'entreprises sont pessimistes et s'attendent encore a 100% PRIX DE VENTE
des tensions de trésorerie.
80%
PRIX DE VENTE 0%
Le secteur du commerce connait une stabilité des 0% i

prix de vente selon les déclarations des chefs oo o
d'entreprise. En effet, au quatriéme trimestre 2023, 0,3% - o
avec un solde nul, les prix de vente dans le 0% -
commerce n'ont pratiquement pas changé par
rapport au troisiéme trimestre 2023.

-20%
-40%

-60%
En glissement annuel, les prix de vente pratiqués au

quatrieme trimestre 2023 sont plus élevés. Le solde

-80%

-100%

d'opinions est de 22,5%. i i Prévisi
trimesriel annuel trimestrielle

Pour le trimestre a venir, ils s’attendent a une 202374

hausse des prix de vente. EHausse WBaisse ~ Solde
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CARNET DE COMMANDES CARNET DE COMMANDES
Au quatriéme trimestre 2023, comparé a la situation
normale, le niveau des commandes qui ne sont pas
encore livrées (carnets de commandes) a évolué a la 50%
baisse. En effet, le solde des opinions est de -12,2%.

100%

0 _ _ 13 6%/ -13,6%_[.-3,9%
. , : i 0%  wra2Vgeg pm ==

De méme, comparativement au trimestre précédent,
les commandes qui ne sont pas encore livrées -50%
(carnets de commandes) ont connu une baisse avec

un solde de -13,6%. -100%

par Gli li Prévisi
rapport a la trimesriel annuel trimestrielle

En glissement annuel, le solde d’opinions des chefs normale

d’entreprises de commerce est de -13,6% traduisant 202374

une baisse du carnet de commandes par rapport a la mHausse mBaisse ~ Solde
situation de I'année précédente.

Pour le premier trimestre de 2024, les chefs COMMANDES
d’entreprises sont pessimistes car ils estiment que le
carnet de commandes va encore baisser.

COMMANDES °0%

Au quatrieme trimestre 2023, I'ensemble des 0% - - 0%
commandes (carnet de commandes et commandes P 20 PE 250%

déja livrées) enregistrés par les entreprises de 50%

commerce sont en baisse par rapport au trimestre
précédent (solde d’opinions de -25,0%). -100%

100%

Pr

La méme baisse est observée en glissement annuel trimesriel annuel trimestrielle
avec un solde de -25,0%. 202374

. R . . M Hausse M Baisse Solde
Pour le trimestre a venir, les chefs d’entreprise sont

pessimistes. Ils estiment en effet qu’ils
enregistreront des commandes inférieures a celles du EFFECTIFS EMPLOYES
quatriéme trimestre 2023. 100%

EFFECTIFS EMPLOYES 50%
Pour ce qui est des effectifs employés, comparé a la
situation du trimestre passé, on assiste a une baisse
puisque 4,3% des chefs d'entreprises ont déclaré une
hausse des effectifs employés contre 40,1% ayant
déclaré¢ une baisse, soit un solde d'opinion de - || _100%

35,8%. Par rapport au quatriéme trimestre de 2022, Glissement Glissement prvision
le solde est de -35,8% indiquant une diminution des

effectifs employés.

0% m -2,0%
-35,8% -35,8%

|
|

-50%

2023T4

M Hausse M Baisse ~ Solde
Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise ne
comptent pas embaucher davantage. Ils anticipent
méme une diminution des effectifs employés.

DELAIS DE PAIEMENT
Dans le secteur du commerce le non-respect des 50%
délais de paiement des factures par les clients
commence a se faire ressentir. En effet, au

DELAIS DE PAIEMENT
100%

LY . r N\ . . 0/
quatriéme trimestre 2023, comparé a la situation 0% I —
normale, les chefs d'entreprises ont déclaré un -9,7%
rallongement des délais de paiement. -50%

-100%
2023T4
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APPROVISIONNEMENTS

Les entreprises du commerce ont réduit leurs
approvisionnements (livraisons regues) au quatrieme
trimestre 2023. En effet, avec un solde de -27,8%, la
quantité de marchandises acquises et destinées a la
vente est en baisse comparée a la situation normale.

DIFFICULTES RENCONTREES

Comme tous les autres secteurs, le secteur du
commerce rencontre des difficultés. En effet, 18,7%
des entreprises font face a des contraintes financiéres
et 29,3% ont des difficultés pour s'approvisionner en
marchandises. Par ailleurs, 1,4% des entreprises
évoluant dans le commerce rencontrent des
difficultés liées au manque d'équipement.

PERSPECTIVES

Dans le secteur du commerce, les chefs d'entreprises
projettent une hausse probable du volume d'activité
(production) et une hausse du niveau général des
prix.

100% APPROVISIONNEMENTS

50%

-27,8%

0%
-50%

-100%
202374

M Hausse M Baisse Solde

DIFFICULTES RENCONTREES

DIFFICULTES
D'APPROVISIONNEMENT

CONTRAINTE FINANCIERE

1 187%

INSUFFISANCE PERSONNEL = 0,0%

INSUFFISANCE

0
EQUIPEMENT I 2,4%

CLIMAT DEFAVORABLE  0,0%

DEMANDE INSUFFISANTE

] 293%

] 395%

PERSPECTIVES

100%

o 22,0%

5 0,
o 103% o
0%
-50%
-100%
NIVEAU GENERAL DES PRODUCTION

PRIX
202374
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LES SOUS-SECTEURS DU COMMERCE

11.2.1 COMMERCE ET REPARATION DE MATERIELS
DE TRANSPORT

Le sous-secteur commerce et réparation de matériels de transport comprend toutes les activités de
commercialisation (gros et détail, vente aux encheres) des véhicules automobiles (neufs comme
d’occasion) et motocycles, y compris les cars et camions, ainsi que leurs pieces et accessoires. La
réparation et l'entretien (y compris lavage) de ces véhicules reléve aussi de ce sous-secteur.

Dans le sous-secteur du commerce et réparation de VENTES/RECETTES
matériels de transport, au quatriéme trimestre de
2023, les ventes sont en baisse comparativement a la
situation normale.

100%
80%
60%

En glissement trimestriel, on note une baisse des || 40% 25,7% 23,8%
ventes, des effectifs employés et une détérioration || 20% .
de la trésorerie. 0% ] -10,5%

. A . o -20% l -37,1% l
Comparativement au méme trimestre de l'année || ,u9

précédente, les recettes sont en hausse. Cependant,
les effectifs employés sont en baisse sur fond de
difficultés de trésorerie.

-60%
-80%
-100%

tuation par G ¢ o ¢
En prévision, les responsables du sous-secteur sont ropport 4 la tol
optimistes et s'attendent a une hausse des effectifs

employés. Ils prévoient également une hausse des
recettes avec une amélioration de la situation

2023T4

trésoriére.
M Hausse M Baisse Solde
EFFECTIFS EMPLOYES SITUATION DE LA TRESORERIE
100% 100%
6,7%
50% 50% 0

3,1%

-—47,8% - -47,8% -50% 4 -69.8%

-100%

-50% a5

-100%

Pr

Pr

. - N N trimesriel trimestrielle
trimesriel trimestrielle

2023T4 2023T4
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11.2.2.COMMERCE DE GROS HORS MATERIELS DE

Ce sous-secteur comprend les activités des intermédiaires du commerce de gros, le commerce de gros
de produits agricoles bruts, d'animaux vivants, produits alimentaires, boissons et tabac, le commerce
de gros de biens de consommation non alimentaires, le commerce de gros de produits intermédiaires
non agricoles (Commerce de gros de bois , carburants et combustibles, matériaux de construction,
quincaillerie et fournitures pour plomberie), le commerce de gros de machines, d'équipements et
fournitures et le commerce de gros non spécialisé.
Dans le sous-secteur du commerce de gros hors VENTES/RECETTES
matériaux de transport, le quatriéme trimestre 2023 || ...
est marqué par une stabilit¢é des recettes 100,0%
comparativement a la situation normale. 100%
. . . . 0,
En glissement trimestriel, on note une baisse des || %%
S , . 0,0%
recettes avec une stabilité de la trésorerie. 0%
0,0%
En glissement annuel, les recettes sont en hausse || -50%
g )
avec une stabilité de la trésorerie. Pour les effectifs / -100,0%
r . ¥t A - 0
employés, les chefs d'entreprises préférent étre | [100%
prudents. 150%
par Gli G . b
) rtal tri riel 1 tri triell
En prévision, les responsables du commerce de gros T e mes annuet frimestriele
sont dans la prudence et émettent des avis mitigés. 202374
M Hausse M Baisse  Solde
EFFECTIFS EMPLOYES SITUATION DE LA TRESORERIE
100% 100%
80%
50%
60%
0% 0,0% 0,0% 0,0% 40%
50% 20% o 0,0% 0,0%
0% =2
-100% i i Previi
Glissement trimesriel Gli 1 Prévision trimestrielle trimesriel annuel trimestrielle
2023T4 2023T4
M Hausse MBaisse  Solde M Hausse MBaisse  Solde
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11.2.3 COMMERCE DE DETAIL

Le sous-secteur commerce de détail comprend la revente (vente sans transformation) au public de
biens neufs ou d'occasion essentiellement destinés a la consommation des particuliers ou des
ménages, par des magasins, des grands magasins, des comptoirs et des kiosques, des maisons de
vente par correspondance, des colporteurs et des marchands ambulants, des coopératives de
consommateurs, et le commerce de détail par des intermédiaires et les activités des maisons de

vente aux encheres ouvertes aux particuliers.

Dans le commerce de détail, au quatriéme trimestre
2023, comparé a la situation normale, on assiste a
une baisse des ventes.

Par rapport au trimestre précédent, les chefs
d'entreprise du commerce de détail estiment que les
ventes ont augmenté sur fond de tensions de
trésorerie et de stabilité des effectifs employés.

En glissement annuel, les recettes sont en baisse
avec des tensions de trésorerie. Les effectifs
employés connaissent une stabilité.

Pour le trimestre a venir, les responsables des
entreprises du commerce de détail prévoient une
baisse des recettes, des tensions de trésorerie et une
baisse des effectifs employés.

100%
80%
60%
40%
20%

0%
-20%
-40%
-60%
-80%

-100%
-120%

VENTES/RECETTES

52,7%

. ." -23,6%

o -90,2%
% -95,1%
par Gl Gl Pré
rapport a la trl felle
normale
202314
M Hausse MmBaisse  Solde

EFFECTIFS EMPLOYES
100%
50%

0,0%

I ) 0y
0% o 70
e

PR 25,0%
-50%

-100%

P

trimesriel trimestrielle

2023T4

M Hausse MBaisse  Solde
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50%
0%
-50%
-100%

SITUATION DE LA TRESORERIE

-95,1%
o 50 oo, MPSR -90,2%

trimestrielle

trimesriel annuel

2023T4

W Hausse M Baisse Solde




ETC 4e trimestre 2023 Note Rapide N° 100

11.3. SECTEUR DE LA CONSTRUCTION
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"Carnjorncture defavavalbile dans le sectewy de la constucction”

La conjoncture reste défavorable au quatrieme trimestre 2023 dans le secteur de la construction. En effet, le
secteur fait face a une situation de mévente, une baisse des effectifs employés et aussi diminution du nombre
de chantiers en cours d'exécution et des commandes. Cependant, il y a une reprise de la production
comparativement au trimestre précédent et au méme trimestre de I'année précédente dans un climat de détente
de la trésorerie.

VENTES/RECETTES VENTES/RECETTES
Tout comme au trimestre précédent, au quatriéme || ©60%
trimestre 2023, les recettes sont en baisse dans le 40%
domaine de la construction selon les opinions des || 20%
chefs d'entreprise et ce, comparativement a chacune 0%

. . . . . . . - 9
des situations (situation normale, sitution du trimestre || , . -15,2% -12,6% 16,8%
. . ~ . , - (]
précédent et sitution du méme trimestre de l'année
2 -62,9%

précédente). 0%

-60%

En effet, les chefs d'entreprises dans le secteur des || .

BTP affirment que la situation actuelle des recettes est situation par Gl G

inférieure a la normale. Cette baisse des recettes " frimestrielie
s'observe également en glissement trimestriel avec un 202374

solde d’opinions de - 15,2%.

Comparé au méme trimestre de 2022, 49,0% des chefs WHausse mBaisse ~ Solde
d'entreprise affirment avoir une baisse des recettes
contre 36,4% pour une hausse soit un solde négatif de

s . PRODUCTION

12,6% au quatriéme trimestre de 2023.
Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise dans le 50%
secteur de la construction restent pessimistes quant a 40%
une amélioration de la situation des recettes. 28:;"

0/
PRODUCTION o 28% B 17%
Le volume des travaux réalisés est en repli au -10%
quatriéme trimestre 2023 comparativement a la -20% )
situation normale. ~30% 330%

-40% —

Contrairement au trimestre précédent, le quatriéme -50% 1%
trimestre connait une hausse du volume des travaux en 60% -

. . . ar i t Gli: t F
glissement trimestriel avec un solde de 2,8%. rapport i tr
Cependant, une baisse du volume des travaux est normale
constatée en glissement annuel avec un solde négatif mHausse M Baisoe " Solde
de 1,7%.

Malgr.e la hauss? (}u volume des trav'aux par rapport SITUATION DE LA TRESORERIE

au trimestre précédent, les chefs d'entreprise sont

« . o . N 0,

pessimistes et tablent sur une baisse pour le trimestre & || “°%

venir. 30%
20%

SITUATION DE LA TRESORERIE 7 39 16,2%
10% 3%

La situation de la trésorerie est mitigée au quatriéme

. . . 0%

trimestre 2023 dans le domaine de la construction. N 5o .
-10%

Comparé au méme trimestre de 1’année précédente,

les entreprises du secteur ont également enregistré une

détente de trésoreries, selon leurs opinions . -30%

-40%

-20%

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise de la
construction sont optimistes et s'attendent a une
poursuite de la détente de trésorerie.

Glissement trimesriel Ii Prévision trimestrielle

2023T4

W Hausse M Baisse Solde




ETC 4e trimestre 2023

Note Rapide N° 100

EFFECTIFS EMPLOYES

Comparativement au précédent trimestre, au quatriéme
trimestre 2023, I'emploi s'est contracté dans les BTP.
En effet, un solde de -64,3% sur 1'évolution des
effectifs employés est observé. Cette contraction
s'observe ¢galement en glissement annuel avec un
solde négatif de -63,2%.

Pour le prochain trimestre, les chefs d'entreprise des
BTP sont pessimistes car ils s’attendent a une
poursuite de la contraction de I'emploi.

CARNET DE COMMANDES

Le nombre de chantiers enregistrés et non encore
exécutés au quatrieme trimestre 2023 est en baisse par
rapport a la situation normale. En glissement
trimestriel, avec un solde d’opinions de -48,0%, le
nombre de chantiers enregistrés et non encore exécutés
a regressé. En glissement annuel, le solde de -13,9%
indique également une regression. Pour le trimestre a
venir, les chefs d’entreprise sont pessimistes et

s’attendent encore a une réduction du nombre de
commandes de chantiers (carnets de commandes).

CHANTIERS EN EXCUTION

Au quatrieme trimestre 2023, le nombre de chantiers
en cours d’exécution est en recul par rapport a la
situation normale avec un solde de -11,7%.

Par rapport au trimestre précédent, les chantiers en
exécution sont également en regression avec un solde
de -32,3%. Comparativement au méme trimestre de
2022, le nombre de chantier en exécution est en baisse
avec un solde défavorable de 6,9%. Quant au trimestre
a venir, les chefs d'entreprises dans le domaine de la
construction sont pessimistes. Ils tablent sur une baisse
du nombre de chantiers en exécution.

DIFFICULTES RENCONTREES

Au quatrieme trimestre 2023, les difficultés ne
manquent pas dans le secteur du BTP. En effet, 97,3%
des chefs d'entreprises affirment faire face a une
demande insuffisante ; 78,4% ont des contraintes
financiéres et 22,1% ont des difficultés
d'approvisionnement. Cependant, d'autres difficultés
non moindres aussi existent a savoir le climat
défavorable (18,2%), [l'insuffisance du personnel

(14,3%) et l'insuffisance d'équipement (1,4%).

PERSPECTIVES

Les perspectives sont bonnes car les chefs d’entreprise
prévoient une hausse aussi bien de la production que
du niveau général des prix dans le secteur du BTP.
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100%
50%
0%
-50%
-100%

— . e C
B 7 o i 5% T

-9,7%

par
rapport a la
normale

trimesriel annuel trimestrielle

2023T4

M Hausse MBaisse  Solde

DIFFICULTES RENCONTREES

DIFFICULTES
D'APPROVISIONNEMENT

1 221%

CONTRAINTE FINANCIERE |

| 78,4%

INSUFFISANCE PERSONNEL ] 14,3%
INSUFFISANCE EQUIPEMENT | 1,4%
CLIMAT DEFAVORABLE

1 18,2%

DEMANDE INSUFFISANTE |

] 97,3%

PERSPECTIVES

100%
50%
0%
-50%
-100%

25,4%

26,7%

NIVEAU GENERAL DES PRIX PRODUCTION

2023T4

W Hausse M Baisse Solde




ETC 4e trimestre 2023 Note Rapide N° 100

LES SOUS-SECTEURS DE LA CONSTRUCTION

11.3.1. CONSTRUCTION DE BATIMENT

Le sous-secteur construction des bdtiments vise les chantiers de construction de bdtiments neufs, les
rénovations, les transformations et les extensions ainsi que le montage de bdtiments préfabriqués. Elle
comprend les travaux de construction complete d'habitations, de bureaux, de magasins et autres bdtiments
publics, industriels, agricoles, etc.

Dans le sous-secteur de la construction de batiments, cos VENTES/RECETTES
les recettes et le volume des travaux réalisés sont en °
baisse comparativement a la situation normale au || 40%

T i 20%
quatrieéme trimestre 2023. o 11,0%

0%

En glissement trimestriel, les chefs d'entreprises || -20% . -4,7% A7%
affirment que les recettes sont en hausse avec une || -40%
amélioration du volume des travaux réalisés dont le || o9
solde est de 31,9% sous une détente de la trésorerie. situation par Gl Gl t

rapport a la trimesriel annuel trimestrielle
normale

Par rapport a la situation du méme trimestre de I'année 202374
précédente, les chefs d'entreprise du sous-secteur mHausse mBaisse ~ Solde
construction de batiments ont déclaré une baisse des
recettes et des effectifs employés sous des tensions de
trésorerie. Quant au volume d'activités réalisé, les
chefs d'entreprise affirment avoir noté une hausse avec
un solde positif de 49,8%.

W -52,4%

PRODUCTION

80%
60%
40% 49,8%

31,9%

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise du 20% (5 16,5%

sous-secteur sont optimistes car ils s’attendent a une 0% -

hausse du volume des travaux réalisés et des recettes || 9% = -23,8%
/4 r . . - 0,

sous une détente de la trésorerie. Cependant, ils || 4%

. . . -60%
anticipent une contraction 1I’emploi. ’ par ¢ e ¢

rapport a la tr
normale

202374

m Hausse mBaisse  Solde

EFFECTIFS EMPLOYES SITUATION DE LA TRESORERIE
100% 80%

60%
50%

0% [ 1
o o

40%
’ 21,7% 23,8% 50,2%
20%

0%
-50% -64,3% 60.6% - —
-63,2% /67011 -20%
-100% -40%
Gli t tri iel  Gli t Prévision tri i Ghi i iel Gl Prévision tri
2023T4 2023T4
W Hausse M Baisse Solde W Hausse M Baisse Solde




ETC 4e trimestre 2023

Note Rapide N° 100

11.3.2. GENIE CIVIL

Le sous-secteur génie civil comprend les entreprises évoluant dans la construction et la vemise en état de
toutes chaussées, le marquage au sol des chaussées, la pose d’équipements de sécurité et de panneaux de
signalisation ; la construction de voies ferrées, d ouvrages d’art (ponts, tunnels, etc.), installations portuaires
et barrages ; la construction de réseaux (pour eau, gaz, pétrole, etc.) et de lignes électriques ou téléphoniques,
y compris les centrales électriques, postes de transformation, stations de relevage et autres structures ou

bdtiments faisant partie intégrante de ces systémes

s la construction de structures complexes (ouvrages

industriels ou miniers, grands stades, etc) , le forage de puits d'eau.

Dans le sous-secteur du génie civil, au quatriéme
trimestre 2023, les recettes et le volume des travaux
réalisés sont en baisse comparé a la situation normale.

En glissement trimestriel, les recettes, le volume des
travaux réalisés et les effectifs employés sont en baisse
sous des tensions de trésorerie.

Par rapport au méme trimestre de I'année précédente,
les chefs d'entreprise du sous-secteur déclarent une
baisse des recettes, du volume des travaux réalisés et
les effectifs employés avec des tensions de trésorerie.

Pour le trimestre a venir les chefs d'entreprise du sous-
secteur de génie civil sont pessimistes et s'attendent a
une baisse des recettes, du volume des travaux réalisés
et une contraction de 1'emploi, le tout dans un climat de
tensions de trésorerie.

VENTES/RECETTES
40%
20% .

0% — -12,7% g
-20% i ! -28,2%
20% -41,6%

- 0
_ 0,
60% _ -74,1%
-80%

situation par  Gll [c]]!] Pré

rapport a la trimesriel annuel trimestrielle
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11.3.3. ACTIVITES SPECIALISEES DE

Le sous-secteur activité spécialisé de construction concerne les entreprises effectuant les activités de
réparation et d'entretien similaires aux activités de pose ou de montage ; le montage de structures métalliques
s les travaux d’installation (plomberie, installation de systemes de conditionnement d'air et d’alarmes,
d'antennes, et autres travaux électriques, les travaux de finition (menuiserie, peinture, carrelage, etc.) y
compris d’autres travaux spécialisés divers allant des travaux sous-marins au montage d’échafaudages, la
location d'équipements avec opérateur .
Au quatriéme trimestre 2023, dans le sous-secteur des 0% VENTES/RECETTES
. L r r . . r . (o]
activités spécialisées de construction, les recettes et le 0% -
(]
volume des travaux réalisés sont en baisse || .,
comparativement a la situation normale avec des || oy
.. . -56,1%
soldes d’opinions respectivement de -88,5% et -81,5%. || -s0% ’
. . . -80% -88,5% -88,5% -88,5%
En glissement trimestriel, les recettes, le volume des || o a i
. r . . . ’ - (]
travaux réalisés ainsi que les effectifs employés sont sMuation par  Gli ¢ on t
. . . , . rt a | lelle
en baisse dans un climat de tensions de trésorerie. insashive
, A . , , ., 202374
Comparé au méme trimestre de I'année précédente, les WHausse WBaisse ~ Solde
chefs d'entreprises du sous-secteur déclarent une baisse
du volume des travaux réalisés, des recettes et des PRODUCTION
effectifs employés, sous des tensions de trésorerie. o
(]
Pour le trimestre a venir, les acteurs du sous-secteur 0% —]
sont pessimistes car ils s'attendent a une baisse des -20% l
r . r . 0,
recettes, du volume des travaux réalisés et des effectifs -40% 'l 40.8%
employés sous des tensions de trésorerie. -60% I 710y
-80% . 81.5% P -s8.5%
-100%
par Gl Gl
rapport a la tri riel trl
normale
2023T4
M Hausse MBaisse  Solde
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1.4 SECTEUR DES SERVICES
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"Manwvaise terue de € activite éconamique darns le sectewr des sewices”

VENTES/RECETTES VENTES/RECETTES
Les prévisions pessimistes des chefs |[100%
d'entreprise faites un trimestre plus tot se sont || 8%
confirmées au quatriéme trimestre 2023 car la 00%

. . . ) 40%
conjoncture ¢conomique s'est effectivement || .,

dégradée dans le secteur des services. 0% | S || E 5B%
R . . [ ,070

Par rapport a la situation normale, les recettes ||-20% . 1,2%

ont connu une baisse avec un solde de -44,9%. ||-40% -44,9% -49,9%

En glissement annuel les recettes ont également ||-60%

connu une baisse (-49,9%), de I'avis des acteurs -80% sltuation par Gl ¢ on ¢ Prs

du secteur. rapport ala trimesriel annuel trimestrielle
Cependant, comparativement au trimestre nommale

précédent, les recettes ont connu une hausse
(1,2%).

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise
sont optimistes quant a une ¢évolution

202314

W Hausse M Baisse Solde

favorable des recettes avec un solde de 6,8%. PRODUCTION
20%
PRODUCTION 10% . . n Lo%
Tout comme pour les recettes, les prévisions 0% —
pessimistes des chefs d'entreprise, un trimestre || 9% L% -

. \ . . -20%
plutot sur I'évolution de la production se sont ’
-30% -40,1%

confirmées. En comparaison a la situation || gy
normale, une baisse de la production (-66,7%) || -50%

est enregistrée dans le secteur des services. -60% 66 7%
-70% R
Cette baisse est observée aussi bien en || -80%

. . . . sltuation par Gl t Gll t Pré
glissement trimestriel qu’en glissement annuel rapportala  trimesriel  annuel trimestrielle
avec des soldes respectifs de -12,9% et - normale
40 1% 202314

,1%.

W Hausse M Baisse Solde

Pour le premier trimestre 2024, les attentes ne
sont pas favorables car les chefs d'entreprises
prévoient une baisse de la production avec un
solde de -1,0%.

SITUATION DE LA TRESORERIE
20%

10%

., N ] L
SITUATION DE LA TRESORERIE 13,4%
Les chefs d'entreprise ont déclaré des tensions || “10% ./_
de trésorerie dans le secteur des services. En || -20%
glissement trimestriel, le solde des opinions
-44,9%
-58,4%

des chefs d'entreprises est de -44,9% e
traduisant des tensions de trésorerie tout
comme en glissement annuel (-58,4%). Pour le || -50%
trimestre a venir, les chefs d'entreprise || o
prévoient une dégradation de la situation de la 0%
trésorerie avec un solde de -13,4%. Gli ¢ Gl t I Previsi

trimesriel trimestrielle

-40%
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EFFECTIFS EMPLOYES EFFECTIFS EMPLOYES

100%

Les effectifs employés dans le secteur des o 49,.9%

services ont connu une baisse au quatriéme
: : 3 la si : 0% -13,4%  — B -20,0%
trimestre 2023 comparativement a la situation |
. ’ \ - 0,
du trimestre précedent avec un solde de - >0%
0 : : ; -100%
13,4%. Cette baisse des effectifs employés an . an . Prévision

confirme la position pessimiste des chefs trimesriel trimestrielle
2023T4

d'entreprises un trimestre plutot.

. .. W Hausse M Baisse  Solde
En variation annuelle, le solde d’opinions des

chefs d’entreprises est de 49,9% traduisant une

. . DIFFICULTES RENCONTREES
hausse des effectifs employés. CULTES

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise DIFFICULTES ] 341%
- \ . D'APPROVISIONNEMENT ’
sont pessimistes en s'attendant a une regression
des effectifs employés (-20,0%). CONTRAINTE FINANCIERE [ ] 52,7%
DIFFICULTES RENCONTREES INSUFFISANCE PERSONNEL EI 12,2%

Tout comme les autres secteurs, le secteur des || INSUFFISANCE EQUIPEMENT [ 15,6%
services rencontre d'énormes difficultés. En

effet, 77,3% de ces estiment que la demande CLIMAT DEFAVORABLE [ ] 28,9%
est insuffisante, 52,7% éprouvent des
difficultés financiéres, 34,1% ont des DEMANDE INSUFFISANTE | | 77,3%

difficultés pour s'approvisionner en matieres

remicres, 15,6% manquent d'équipement et
p q quip

12,2% font face une pénurie de main d'ceuvre PERSPECTIVES

(insuffisance de personnel).
100%

80%

PERSPECTIVES 0%

40%
Comme perspective dans le secteur des 20% E oo 3.7%
services, les principaux acteurs s’attendent a 0% 222 ——
une hausse probable aussi bien du niveau -20%

-40%
-60%
-80%
-100%

général des prix que de la production.
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LES SOUS SECTEURS DES SERVICES

11.4.1. TRANSPORT ET ENTREPOSAGE

Le sous-secteur transport et entreposage couvre les entreprises évoluant dans le transport
ferroviaire, le transport routier, le transports aériens, l'entreposage et activités auxiliaires de

transport et les activités de poste et de courrier.

La conjoncture dans le transport et
entreposage est défavorable au quatrieme
trimestre  2023. Comparativement a la
situation normale, elle est caractérisée par une
baisse des recettes avec un solde de -46,8% et
du volume de la demande qui leur est adressé
(production) avec un solde de -46,3%.

En glissement trimestriel, on assiste a une
baisse des recettes (-20,1%) et de la
production (-25,7%). Ces baisses ont conduit
a une contraction des emplois (-79,0%).

Comparé a la situation du quatriéme trimestre
2022, au quatrieme trimestre 2023, les
recettes, la production ainsi que les effectifs
employés ont baissé¢ dans le sous-secteur de
transport, dans un climat de tensions de
trésorerie.

Pour le trimestre a venir, les chefs d'entreprise
du sous-secteur s'attendent a une baisse des
recettes (-46,0%), du volume de la demande
(production) (-51,5%) ainsi que des effectifs
employés (-55,5%) dans un climat de tensions
de trésorerie (-11,7%).
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11.4.2. BAR, HOTEL ET RESTAURANT

Le sous-secteur bar, hotel et restaurant comprend les entreprises évoluant dans |’hébergement,
la restauration et les activites des débits de boisson.

Au quatriéme trimestre de 2023, par rapport a VENTES/RECETTES
la situation normale, la conjoncture || 80%
¢conomique est défavorable dans le secteur || 60%

bar, hotel et restaurant. En effet, les niveaux || 40% 3% 19,3%
des recettes et de la production sont en deca, || 20% l

avec des soldes respectifs de -48,7% et - || o% . L -7,0% ]
46,0%. -20%

Cependant, par rapport au troisiéme trimestre ||.40% -48,7%

2023, le quatriéme trimestre s'est montré plus ||_goo

favorable car les recettes ainsi que la ||.ggy

production ont connu une haus.se engendrant s.::ﬂ:“;.:r Gllasement _ Gllssement _Prévision
une augmentation des effectifs employés, normale

meéme si les chefs d'entreprise ont declaré des 202374

tensions de tresorerie.
En glissement annuel, la situation au
quatriéme trimestre 2023 est défavorable. Les

W Hausse M Baisse Solde

recettes, la demande ainsi. que les effectifs PRODUCTION
employés sont en baisse par rapport a la
situation du quatriéme trimestre 2022 . 40%
: : a : 20% 9,6%
Pour le premier trimestre 2024, méme si les 0‘%? e E ° - -7,0% 1035
chefs d'entreprise s'attendent & une hausse des || gy [ .-
. , - o
recettes et des effectifs employés avec une || -40% 46,0%
détente de la tresorerie, ils sont pessimistes ‘283
X . ) -80%
quant a I'evolution de la production. situation par Gl ¢ Gli ¢ P
rapport a la trimesriel annuel trimestrielle
normale
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11.4.3. INFORMATION ET COMMUNICATION

Le sous-secteur information et communication prend en compte les entreprises évoluant dans
les activités d’édition de Livres, journaux, revues et logiciels, les activités de production audio
et vidéo, les activités de programmation télévisuelle et de radiodiffusion, les activités
informatiques : conseil, programmation, les activités de fourniture d'information et la
télécommunication.

Au quatriéme trimestre 2023, 1'évolution de VENTES/RECETTES
la conjoncture est défavorable dans le sous- 0% 0.0%

secteur de Il'information et de la 0.0%
. . y e e ,J70
communication, confirmant les prévisions || -20%
pessimistes faites un trimestre plus tot. En
effet, selon les chefs d'entreprise, le niveau || “40%
‘-100,0° / -100,0%

des recettes est inférieur a la situation

-60%
normale.

Comparativement au trimestre précédent, les || 80%
recettes comme les effectifs employés sont
en recul. Quant a la trésorerie, sa situation n'a
pas connu de changement. 120%

-100%

.. . . . sltuation par Gill t Gl t  Prévisl
En variation annuelle, la situation est quasi- rapportala trimesriel trimestrielle

identique a celle du glissement trimestriel. normale

2023T4
Pour le trimestre a venir, les chefs

d'entreprise ne prévoient aucun changement,
except¢ une diminution des effectifs
employés. H Hausse M Baisse  Solde
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11.4.4. AUTRES SERVICES

Les autres services concernent les entreprises menant des activités immobilieres, des activités
spécialisées, scientifiques et techniques, des activités de services de soutien et de bureau,
[’enseignement, des activités pour la santé humaine et l'action sociale, des activités artistiques,
sportives et récréatives et autres activités de services.

Au quatriéme trimestre 2023, dans le sous-
secteur des autres services, le niveau des recettes
ainsi que le volume de la demande (production)
sont en deca de la situation normale.

Comparé a la situation du trimestre précédent, les
recettes ont connu une hausse (12,3%) alors que
la production et les effectifs employés ont tous
évolué a la baisse dans un climat de tensions de
trésorerie avec des soldes respectifs de -15,7%, -
8,8%, -53,9%.

En glissement annuel, la situation des recettes, de
la production, ainsi que de la trésorerie s'est
détériorée. On assiste cependant a une hausse des
effectifs employés.

Pour le trimestre a venir, les opérateurs du sous-
secteur s'attendent a une hausse de la production
et des recettes. Quant a la situation de la
trésorerie ainsi qu'a celle des effectifs employés,

ils sont pessimistes.
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20% u 12,3% u 10,1%
o M j |
| ||
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Tableau 1: Synthese des soldes d'opinions dans I'ensemble de I'économie

Situation par rapport & la normale

Glissement trimesriel

Glissement annuel

Prévision trimestrielle

RUBRIQUES

HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE
VENTE 6,2% 52,0% -45,7% 24,6% 40,5% -15,9% 38,2% 55,6% -17,4% 16,9% 23,6% -6,7%
PRODUCTION 1,5% 61,0% -59,5% 20,8% 34,9% -14,1% 30,1% 49,7% -19,5% 17,1% 28,1% -11,1%
CAPACITE DE PRODUCTION 10,6% 22,6% -12,0%
CARNET COMMANDE 1,0% 31,1% -30,1% 16,1% 33,2% -17,1% 14,7% 38,8% -24,1% 13,0% 29,7% -16,7%
NIVEAU ACTIVITE 7,6% 36,9% -29,3%
STOCK MATIERES PREMIERES 4,2% 47,6% -43,5%
STOCK PRODUITS EN COURS 11,2% 32,6% -21,5% 12,3% 44,8% -32,5% 13,9% 51,3% -37,3% 2,5% 45,8% -43,3%
STOCK PRODUITS FINIS 0,0% 56,5% -56,5% 24,5% 34,4% -9,9% 51,6% 43,8% 7,9% 6,4% 42,3% -35,9%
il;;);gé:?gNTlﬂEMENT 35,0% 0,3% 34,7% 75,6% 2,9% 72,7% 5,0% 0,3% 4,7%
DELAI DE PAIEMENT 12,1% 21,9% -9,8%
CHANTIER EN EXCECUTION 35,1% 46,7% -11,7% 0,0% 32,3% -32,3% 41,9% 48,8% -6,9% 36,0% 45,7% -9,7%
TARIF DOUANIER 4,5% 0,0% 4,5%
APPROVIONNEMENT 0,0% 27,8% -27,8%
STOCK MARCHANDISE
COMMANDE 1,4% 26,4% -25,0% 1,4% 26,4% -25,0% 2,6% 3,5% -0,9%
CARNET COMMANDE 1,0% 31,1% -30,1% 16,1% 33,2% -17,1% 14,7% 38,8% -24,1% 13,0% 29,7% -16,7%
PRIX DE VENTE 7,2% 20,0% -12,7% 23,5% 20,3% 3,2% 4,2% 17,8% -13,6%
TRESORERIE 10,2% 44,2% -34,1% 22,2% 50,2% -28,0% 7,8% 26,1% -18,3%
COUT SALARIAUX 15,8% 40,5% -24,7% 28,2% 30,7% -2,5% 0,0% 48,3% -48,3%
PERSPECTIVE PRODUCTION 20,4% 20,7% -0,3%
PD];:;;S;);IS(TIVE NIVEAU GENERAL 9.8% 14.4% 4,6%
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Tableau 2: Synthese des soldes d'opinions dans le secteur des industries

situation par rapport a la normale

Glissement trimesriel

Glissement annuel

Prévision trimestrielle

RUBRIQUES

HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE
VENTE 0,0% 49,5% -49,5% 24,3% 43,8% -19,5% 44,1% 54,7% -10,5% 16,6% 35,9% -19,3%
PRODUCTION 0,0% 57,8% -57,8% 24,3% 43,2% -18,9% 43,2% 46,5% -3,3% 16,0% 36,0% -20,0%
CAPACITE DE PRODUCTION 4,8% 40,0% -35,2%
CARNET COMMANDE 23,4% 36,0% -12,6% 15,2% 44,4% -29,3% 12,2% 34,0% -21,8%
NIVEAU ACTIVITE
STOCK MATIERES PREMIERES 4,2% 47,6% -43,5%
STOCK PRODUITS EN COURS 3,6% 44,5% -41,0% 12,3% 44,8% -32,5% 13,9% 51,3% -37,3% 2,5% 45,8% -43,3%
STOCK PRODUITS FINIS 0,0% 56,5% -56,5% 24,5% 34,4% -9,9% 51,6% 43,8% 7,9% 6,4% 42,3% -35,9%
iRPi’)I({gv\?Ig?sNﬁ\IEMENT 35,0% 0,3% 34,7% 75,6% 2,9% 72,7% 5,0% 0,3% 4,7%
TARIF DOUANIER 4,5% 0,0% 4,5%
CARNET COMMANDE 23,4% 36,0% -12,6% 15,2% 44,4% -29,3% 12,2% 34,0% -21,8%
PRIX DE VENTE 9,2% 31,1% -21,9% 40,1% 31,9% 8,1% 3,1% 28,5% -25,4%
TRESORERIE 11,1% 42,4% -31,3% 43,2% 46,5% -3,3% 1,6% 34,6% -33,0%
COUT SALARIAUX 15,8% 40,5% -24,7% 28,2% 30,7% -2,5% 0,0% 48,3% -48,3%
PERSPECTIVE PRODUCTION 17,6% 36,8% -19,2%
PD%IZSPP}fliT[VE NIVEAU GENERAL 1.0% 31,1% -30,1%
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Tableau 3: Synthése des soldes d'opinion dans le secteur de la construction

situation par rapport a la normale

Glissement trimesriel

Glissement annuel

Prévision trimestrielle

RUBRIQUES

HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE HAUSSE |BAISSE SOLDE
VENTE 0,0% 62,9% -62,9% 28,2% 43,4% -15,2% 36,4% 49,0% -12,6% 28,4% 45,2% -16,8%
CARNET COMMANDE 0,0% 65,1% -65,1% 0,0% 48,0% -48,0% 33,9% 47,8% -13,9% 31,7% 41,9% -10,3%
NIVEAU ACTIVITE 0,0% 0,0% 0,0%
DELAI DE PAIEMENT 33,0% 43,1% -10,1%
APPROVIONNEMENT
STOCK MARCHANDISE
COMMANDE
CARNET COMMANDE 0,0% 65,1% -65,1% 0,0% 48,0% -48,0% 33,9% 47,8% -13,9% 31,7% 41,9% -10,3%
PRIX DE VENTE 32,7% 32,3% 0,4% 42,3% 30,0% 12,3% 11,7% 22,4% -10,6%
TRESORERIE 26,9% 27,3% -0,3% 35,2% 27,9% 7,3% 33,1% 16,8% 16,2%
SEARCS;)II;:/?;{]IEVE VOLUME DE 36,4% 9,7% 26,7%
E]EI;SIfIEIS(TIVE NIVEAU GENERAL 42.7% 17.3% 25.4%




ETIC 4e trimestre 2023

Note Rapide N° 100

Tableau 4: Synthese des soldes d'opinion dans le secteur du commerce

RUBRIQUES

situation par rapport a la normale

Glissement trimesriel

Glissement annuel

Prévision trimestrielle

HAUSSE |BAISSE SOLDE

HAUSSE |BAISSE SOLDE

HAUSSE

BAISSE SOLDE

HAUSSE |BAISSE SOLDE

VENTE

0,0% 29,6% -29,6%

21,5% 69,9% -48,3%

70,4%

29,6% 40,8%

3,3% 6,1% -2,8%

PRODUCTION

CAPACITE DE PRODUCTION

CARNET COMMANDE

1,6% 13,7% -12,2%

1,7% 15,3% -13,6%

1,7%

15,3% -13,6%

4,5% 8,4% -3,9%

UTILISATION CAPACITE DE
PRODUCTION

NIVEAU ACTIVITE

DELAI DE PAIEMENT

0,0% 9,7% -9,7%

CHANTIER EN EXCECUTION

DUREE ACTIVITE

CARNET COMMANDE

1,6% 13,7% -12,2%

1,7% 15,3% -13,6%

1,7%

15,3% -13,6%

4,5% 8,4% -3,9%

PRIX DE VENTE

2,8% 2,5% 0,3%

25,0%

2,5% 22,5%

5,4% 0,0% 5,4%

TRESORERIE

1,3% 34,1% -32,8%

1,3%

35,9% -34,6%

11,9% 24,5% -12,6%

PERSPECTIVE PRODUCTION

11,2% 0,9% 10,3%

PERSPECTIVE NIVEAU GENERAL

DES PRIX

22,0% 0,0% 22,0%
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Tableau 5: Synthese des soldes d'opinion dans le secteur des services

situation par rapport a la normale

Glissement trimesriel

Glissement annuel

Prévision trimestrielle

RUBRIQUES
HAUSSE |BAISSE |SOLDE |HAUSSE |BAISSE |SOLDE |HAUSSE |BAISSE |SOLDE |HAUSSE |BAISSE |SOLDE

VENTE 16,6% 61,4% | -449% | 254% 24,2% 1,2% 19,1% 69,0% | -499% | 202% 13,4% 6,8%
PRODUCTION 2,1% 688% | -66,7% | 155% 284% | -129% | 150% 551% | -40,1% | 14,3% 15,4% -1,0%
CAPACITE DE PRODUCTION 13,2% 5,8% 7,4%

CARNET COMMANDE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EI;F(I)Ll;?J[?:TTIg\III CAPACITE DE 0.0% 0,0% 0,0%

NIVEAU ACTIVITE 7,7% 37,6% | -299%
CARNET COMMANDE 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PRIX DE VENTE 1,2% 124% | -11,3% 1,2% 128% | -11,7% 3,1% 12,4% 9,4%
TRESORERIE 9,2% 542% | -44,9% 6,6% 650% | -58,4% 6,7% 201% | -13,4%
PERSPECTIVE PRODUCTION 23,5% 14,8% 8,8%

PDIEIZSPP}fliTIVE NIVEAU GENERAL 6.2% 2.5% 37%
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